INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 008/2021

ASSUNTO: Anélise relatorio Mensurar agosto de 2021

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de agosto de 2021 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Ptblicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de agosto do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais:

O més de agosto. foi-turbulento para os mercados local ¢ mundial. No exterior, a principal
preocupagdo foi com a variante delta do cor: '/ys/No Brasil, além das preocupagoes com as
consecutivas altas da inflacdo, houve também o receio sobre um estouro no teto de gastos com
precatérios e Bolsa Familia no préximo ano e o continuo estresse de mercado a partir das tensdes
e desentendimentos entre os. trés poderes.

Pelo lado monetdrio da economia, a persisténcia da inflagGo aumenta a probabilidade de acelerar
0 passo do aperto monetario. Apos a decisdo do Comité de Politica Monetdria (Copom), houve o
aumento da taxa Selic em 5,25%.

Os principais fatores para a volatilidade nos pregos das commodities foram a crise no Afeganistao,
que afetou temporariamente-os-pregos de petréleo, o aumento de incertezas sobre a retomada
economica global e a decis@o-do governo chinés de limitar a produgéao de ago. Essas variagoes nos
pregos de commodities afetaram de forma-substancialmente negativa o mercado de renda varidvel
brasileiro.

No exterior, permanecem as preocupagdes com a retirada de estimulos monetdrios ao redor do
mundo. O que mais gerou resposta dos mercados foi a possivel redu¢do do programa de compra de
titulos pelo Fed ainda nesse ano, uma vez que a economia estadunidense evidencia sinais
constantes de recuperagdo.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou queda de 0,17% no més. Os motivos
sdo: Caixa Gestdo Estratégica Renda Fixa (-1,45%), Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
(-1,12%) e BB FIC FIA Quantitativo (-2,06%).

Entre os ativos da carteira, a principal alta observada foi de 3,36%, referente ao Jundo Itai FIC
Private Multimercado SP500, seguido dos fundos\BB FIC FIA Bolsas Asidticas Ex-Japao (3,11%) e ~
Itani FIC FIA BDR mivel 1 (3,11%)
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Por fim, destaca-se que o portfdlio estd enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela
Resolu¢do CMN 3.922 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatério, passamos a conclusio.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. O més de agosto foi um més tio desafiador quanto o
anterior. No Brasil todas as classes de ativos, com exce¢do dos pos-fixados e do nosso principal
ativo defensivo, o ddlar, apresentam retornos negativos no més. Dentro do pais as discussdes acerca
da satde financeira das contas publicas e as incertezas atreladas a proxima elei¢do presidencial
ganham pressdo e o mercado ndo vé, para ambas as tramas, um final feliz. Assim, o Ibovespa
acumula perdas superiores a 1% e a alta dos juros futuros esperados no Brasil geram perdas de
quase 4% no IDKA Pré 5 anos, indice de titulos publicos prefixados.. Diante desse cenério de
incertezas, nosso portfolio apresentou queda de 0,17% no més. Buscando um melhor equilibrio e
prote¢do de nossa carteira, foi apresentada uma sugestdo de movimenta¢do pela equipe da
Mensurar, que sera analisada e melhor detalhada em nossa ata mensal. Destarte, entendemos que o
relatorio encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas
inconsisténcias nas andlises, desta forma, cu prindo integralmente o seu papel de orientar nas
melhores decisdes de investimento. Diante disso, e/stg,Comité opina pela aprovagdo do referido
relatorio. ;

Eo parecer que segue para aprecia¢do do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 24 de setembro de 2021,
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